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Ṯᴂל* χ π ᾠϬΰθϯЗзІЕʺϘθψל Υ ήϦθϯЗзІЕχ πʺ
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ʿᵧήϭʺάϭωϭψʻЫКАϼІϽи˔Фχ πέίΜϘβʻᴨẈϙЄ˔ЇрτΣ ϘϤ

ΜθιΜοʺέ♪ ΜθιΦϘΰοΚϤΥρΞέίΜϘβʻΜνϜχϢΞτʺ2027 3Ὦṍ 1

◌ ṍχὨ▄ ϬϯЗзІЕχᵧ ʺ Ɫᴪχᵧ τήδοΜθιΪϦωρ◘ΜϘβʻςΞηϢ

ϧΰΨΣḻΜΰϘβʻ 
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Ὠ▄χМϱжϱЕτ ϥ τʺ₈ᵕΤϣ ΰʺ♆ ψᴡּיσχρΜΞ 2 χ ᴥⱢ Ϭ⌠μο∏δ

οΣϤϘβʻᵧ έӛ χράϧιρψ◘ΞχπβΪϦςϜʺ┌ ЫКАϼІϷрЎϴ˔рỲ ᾆ

ẕ Ϭ ΰϘΰθʺρΜΞϯЗϳрІϜήδοΜθιΜοΜϥχπʺᵠϛοςϭσάρϬ―Πο

ΦθχΤρΜΞϜχϜ δοʺζϦρ♆ χгИ˔ϼКІʺςΞΜΞώΞτ ꜡ΰοΜϥχΤρΜ

ΞχϬέ ΰθΨάχ 4Ч˔Ѕ ʺζϦΤϣⱳχ 5Ч˔Ѕ Ϭ⌠μοϘΜϤϘΰθʻ 

♆ςϜ 1999 τЫКАϼІ ὴϬ κ ΫθράϧΤϣІЌ˔ЕΰοΣϤϘβΥʺ ὴⱧỘϬϽ

к˔НиᴟΰζΰοϯЈАЕЫКЅЮрЕⱧỘτϜ μοΦϘΰθʻ Ỳ χράϧπРЅК

Іχ ӽϬῲΫϥρρϜτϽк˔НиᴟϬ μοϘΜϤϘΰθΥʺζϦρ ⱲτϷрЎϴ˔рТϮ

ϱЗрІρΜΞ ӽπ₈Ṝ∏ΰοΣϤϘβʺӚ‹Ɫ▀ῖḊỘּי Coincheck Ϭ βϥάρπӚ‹

Ɫ▀ῖḊỘʺάϦψУкАϼЎϴ˔рΥϱрТжϬ ΠοΜΨπΚϧΞρΜΞάρϬᾋ Πο

Coincheck χ ʺζϦΤϣ 3iQρΜΞӚ‹Ɫ▀֫ ᵓּזχ ʺКϼІЕТϮϱЗрІГАϼʺ

άϦψІГ˔ϺрϽᵓּזχ ʺάΞΜμθΤθκπ Ỳ Ϭᶈ ΰοΜΨρρϜτУкАϼ

Ўϴ˔рϬЦ˔ІρβϥϷрЎϴ˔рỲ ʺάκϣτϜ╥ ΰοΦθρΜΞὊӳΥΚϤϘβʻ 

♆ςϜϱрЌ˔КАЕГϼЛкЅ˔Ϭᶨ ΰοʺṪ ϬⱱμοРЅКІϬ⌠ϤʺζΰοϽк˔Ни

ᴟβϥρΜΞάρϬϞμοΦϘΰθʻϱрЌ˔КАЕΤϣ◐ϘϤʺζΰο₈ψϷрЎϴ˔рʺУк

АϼЎϴ˔рρΜΞάρπʺάχϢΞσΤθκπṪ ρρϜτϱрТжйϱб˔Ϭ ΠοΜάΞʺ

ζάτὀϩμοΜάΞρΜΞάρπʺЫКАϼІϽи˔Фⱱᶴᵓּזρΰοʺ ˑσM&A ϬϞμο

ΦθϩΪσχπβΪϦςϜʺᾝ∕έӛ χρΣϤʺ τϯЮзϸτΣΜοʺϷрЎϴ˔рỲ Ук
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АϼЎϴ˔р τʺỲ ϱрТжϬ∏δοΜάΞρΜΞ ΦΥΤσϤᴥ ΰοΜϥρ ᵔϬΰοΣ

ϤϘβʻ 

ζΞΜμθ ʺ♆ςϜЫКАϼІϽи˔Фχ╤ᴞτψʺ Ỳ χ ὴⱧỘʺζϦΤϣⱢ▀֫

ỘΥΚϥρρϜτʺάχϷрЎϴ˔рỲ ρᾠϩϦϥӚ‹Ɫ▀ỘζϦΤϣӚ‹Ɫ▀τὀϩϥⱢ▀֫

ỘʺάΞΜμθϜχΥέίΜϘβχπʺάϦϣϬ ›ΰοΜΨράϧϬϘήτꜛ θκΥϽи˔

Ф πΰμΤϤρᾆẕϬΰʺם ΰοΜάΞρΜΞ πʺ┌ ЫКАϼІϷрЎϴ˔рỲ ᾆẕ

Ϭ κ ΫϘβρΜΞάρϬέӛ ήδοΜθιΜοΣϤϘβʻ 

♆ςϜρΰοψʺРЅКІЪ˔ЕТ϶зϷΥ ᶓ гИ˔ϼπʺζϦΥϽк˔НиτῲΥμοΜϥ

ρΜΞάρρʺζϦηϦΥ ᶎσ ϬⱱμοΣϤήϣτЄЗЅ˔Ϭ ṉπΦϥρΜΞϽи˔

Ф ὀΥṍ πΦϥρΜΞάρʺζΰοᴡϢϤϜ᾽ẁЦ˔ІϜῲΥμοΦθρΜΞם ΥέίΜϘ

βʻ 

Ω ʺЫКАϼІ ὴʺзГ˔и ὴπ◐ϘμθράϧΤϣⱢ▀֫ Ộτ ϥ πʺ₈ψṐḩ Ɫ

ᴪχᵧ τϜЂ˔РІϬ ằήδοΜθιΜοΜϥρρϜτʺУкАϼЎϴ˔рЦ˔ІχРЅКІ

τΣΜοϜʺΩ ψзГ˔иΰΪχӚ‹Ɫ▀ῖḊ χ Coincheck Ϭ βϥράϧΤϣ◐ϘϤϘ

ΰθΥʺ3iQψṐḩ Ɫᴪ χДЅЌиϯЈАЕ֫ τὀϩμοΣϤϘβʻ 

άχῇϜέ ΰ ΫϘβΥʺ₈ᵕ θτ 3iQπУ˔ЌрχРАЕЀϱрχ Ɫ▀Ϭ֫ βϥ

ρΜΞάρϜ ήδοΜθιΜοΣϤϘβʻ 

άχϢΞσΤθκπзГ˔и ιμθχΥʺṐḩ ⱢᴪΰΪτϜЂ˔РІϬ ằπΦϥϢΞσЪ

˔ЕТ϶зϷϬ ΜοϘΜϤϘΰθʻάϦϣԁνԁνχʺЪ˔ЕТ϶зϷχԁνԁνχᵓּזΥ Ϙ

ϥάρπʺ ԁ χРЅКІЪ˔ЕТ϶зϷϬ  ΰοΜϥρ◘ΜϘβΰʺζΰοζϦηϦΥΰ

μΤϤρⱢ ῟ ʺⱢ ЀІЕϬӪ꜡ΰσΥϣʺΰμΤϤЄЗЅ˔Ϭ ΰοΜΨάρτϢμοʺЀ

рϽкЫзАЕФйЬϯЭϬ₈ῇʺάχϷрЎϴ˔рỲ χ πʺάχϷрЎϴ˔рỲ τЄТЕ

ΰοΜΨ π ΰοΜάΞρΜΞάρπʺ₈РЅКІϬζϦηϦχᵓּזζϦΤϣ ›βϥΤθκπ

ϞμοΣϤϘβʻ 

зГ˔и τνΦϘΰοψʺNTT ЖЀЯήϭχ ΥấΥμθϤʺKDDI ήϭχ ΥấΥμθ

ϤρΜΞάρπ ΰ₤ βϥρΜΞϢΞσΣ Ϭ τᵤᵰ Ɫᴪχᵧ ΤϣΜθιΨχπʺ5Ч˔

ЅτʺάχϢΞσΤθκπ Ỳ πΚϥ ὴỘψ NTT ЖЀЯήϭϞϱϷрỴ“ήϭρ Ϙδ

οΜθιΜοΜϥʺДЅЌиϯЈАЕτνΦϘΰοψ Coincheck CaaSʺCrypto as a Service χᶨ

π θσϵЀЄІГЭϬ ΰϢΞρʻζχО˔ЕЗ˔ρΰο KDDI ήϭϞЮиЀϱрήϭϞϼ

йДϰЈЋрήϭρ ϘδοΜθιΜοΜϥρΜΞʺάϭσΤθκπДЅЌиϯЈАЕρΜϩϠϥ
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˗ЕжДϰЄдЗиϯЈАЕπ χΤθκπϵЀЄІГЭϬДЅЌиϯЈАЕχ ψ θσ

О˔ЕЗ˔ρ θτϵЀЄІГЭϬ⌠μοΜάΞρʻ 

ϯЈАЕχ ψᾕˑΚϥ NTT ЖЀЯήϭʺΚϥΜψϱϷрỴ“ήϭχϢΞσϵЀЄІГЭ

Ϭᶨ ήδοΜθιΨάρπʺῲΨέ ΜθιάΞρΜΞάρπʺζϦηϦ APIϬ αθϯжϱ

ϯрІ Ϭ Ỳ χ ὴỘρУкАϼЎϴ˔рỲ χДЅЌиϯЈАЕχ π ᵫΰοΜ

ϥʻ 

άϦΥ♆ χзГ˔и πΚμοʺάχЫКАϼІϽи˔ФΥḧϬὌΩΤθκπάχ Ỳ

ρУкАϼЎϴ˔рỲ χᴯΪỆτσμοΜΦθΜρ―ΠοΣϤϘβʻ 

άΞΜμθΤθκπзГ˔и ρʺζϦΤϣ χ τνΦϘΰοψʺṐḩ Ɫᴪ χ

ψῇϕςέ ΰϘβΥʺДЅЌиϯЈАЕⱧỘχ πṐḩ ⱢᴪРЅКІʺ₈ῇʺ τΣΜο

ṍ ΥπΦϥχαϝσΜΤρ◘μοΣϤϘβχπʺάϦϬ₈ ἕϤΰοΜϥρΜΞ ệπέίΜϘ

βʻ 

 

ζϭσ ʺ 1◌ ṍχὨ▄МϱжϱЕπέίΜϘβΥʺЀЬАЕЮрЕψάϦϘπέ ΰοΜ

ϥ ϤπέίΜϘβʻ 

Ὠ▄χ ⱫχМϱжϱЕρΜθΰϘΰοʺϘγ ְỘ ψ׃ 167ᴑדρΜΞάρπ QoQπψᾚ

ρΜΞΤθκτσμοΣϤϘβΥʺYoYπψФжІ 5%χ ʺζϦΤϣ ᵓּזχ τṑיּ β
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ϥ ṍ ψ׃ 19ᴑדχ ʻQoQКϹГϰУχ YoYπψФжІπβʻ ῇ EBITDAψ 37ᴑד

ρΜΞάρπ QoQπψ 15%χ  τσμοΣϤϘβʻ׃

ϘθʺζϦηϦχⱧỘ◓ᵓּזπ KPI ΜΤΪοΜϥ Ⱬʺζχ KPIτνΜοϜМϱжϱЕπʺ₈

ΤϣάχϢΞτ ΤδοΜθιΜοΣϤϘβʻЫКАϼІ ὴψ₈ʺNTT ЖЀЯήϭʺζϦ

ΤϣЖЀЯТϰЗрЄаиϽи˔ФΥ κ ΥϤʺЖЀЯỲ ϵЀЄІГЭρΜΞϜχϬζχ╤ᴞ

χḼỘπ⌠ϧΞρΰοΜϥϩΪσχπβΪϦςϜʺζΞΜμθӪ πψ τῢ℅ ʺ ΜΤΪο

ΜμοΜϘβʻζϦΤϣ ΤϤⱢ▀Υ τ σ KPIτσμοΣϤϘβΥʺ7ὮτϢΞϞΨ 300

ῢ℅Ϭ βϥάρΥπΦϘΰθʻNTT ЖЀЯήϭρχ ὀχ ᴮΥ ϦοΣϤϘβʻ 

ΤϤⱢ▀Ϝ 12 Ϭד ΠοΦοΣϤϘβʻЕй˔ЖІГ˔ЄдрψϯϼГϰУЕй˔Ѝ˔τТ

϶˔ϸІβϥρΜΞ Ϭ₈ʺΰοΣϤϘβΪϦςϜʺζχϯϼГϰУЕй˔Ѝ˔χ Υ 1.8

ρΜΞάρπ ꜛ ψζϭστ ΦΨσΜχπβΪϦςϜʺӗ τ ΰοΜϥρᾠΠϥ

ρ◘μοΣϤϘβʻ 

Ϙθʺ χӚ‹Ɫ▀ῖḊỘּיχ CoincheckʺάκϣτνΦϘΰοψ 262 ῢ℅Υᾝ∕ΚϤϘβ

ΪϦςϜʺῢ℅ χ όψὫ  ΜΥ ΨοʺζϦψσεΤρΜΞρ Coincheck CaaSʺCrypto as 

a ServiceΥΞϘΨΜμοΜϥρΜΞάρσχπβʻζϭσάρϜΚϤϘΰοʺ6ὮχὮḧῢ℅ᵫ

ΥᵃẠΩ‰ϬṜ ΰ 7.8 ῢ℅ρʺάϦψ ΦΨЮиϸзήϭʺЮиЀϱрήϭΤϣχỘ

ὀτϢϥῢ℅χ ΥΚμθρΜΞάρσχπβΪϦςϜʺԏΦ Φάχ CaaSϬ αοʺДЅЌ

иϯЈАЕ πχзГ˔и᾽ẁṁ χᶈ τ ⱧΰοϘΜϤθΜρ◘μοΣϤϘβʻ 
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ϯЈАЕЫКЅЮрЕⱧỘϜ τ ΰοΣϤϘΰοʺϯЈАЕЫКЅЮрЕⱧỘ χ AUM

ψ 2.4 ρד QoQπ 15%ФжІʺζϦΤϣ︠ Ͻи˔ФᵓּזʺάϦψЫКАϼІ ὴʺЕй˔Ж

ІГ˔Єдр ὴʺζΰο Coincheck χΣẁ χ ΤϤⱢ▀Υ 14 Ϭד ΰοΣϤϘΰοʺά

κϣϜ ΰοΣϤϘβʻ 

Ὠ▄πᾠΜϘβρ τψ 1◌ ṍπϼзФЕΥ₈ṍΤϣДЅЌиϯЈАЕⱧỘЈϽЮрЕρ

ϙ ΠϥάρτΰϘΰθΥʺДЅЌиϯЈАЕⱧỘΥκϡμρϘιЫ˔ϾАЕΥ ϤΦμοΜσ

ΜρΜΞχϜΚϤϘΰοʺΰϭςΤμθρʻԁ πʺ ὴⱧỘρⱢ▀֫ ỘʺϯЈАЕЫКЅЮр

ЕⱧỘΥὸ τ ӱΰοζκϣΥԏμ μθΤθκπ 19ᴑדχ ṍ ρΜΞάρτσμοΣϤ׃

Ϙβʻ 

ΰοΜϥρ ΰ ΫϘΰθϯЈАЕЫКЅЮрЕⱧỘπέίΜϘβΪϦςϜʺAUM ψ ᾕ

2.4 πέίΜϘβʻYoYπᾠΜϘβρד 51%χ ʺάκϣψάχ 1 ḧʺWestfield χⱱκ

Ϭ︡ ΰοӟ‭ʺЀ˔Ъй˔ЕІЕжϼЎа˔ πχ M&A ψϞμοΣϤϘδϭχπʺᾝ∕ΚϥЫ

КАϼІʾϯЈАЕЫКЅЮрЕʺϸЌзІЕ Ɫ᾽ ʺζΰοάϦ 3iQϜϯЈАЕЫКЅЮрЕ

ⱧỘρΰοψ ϦοΣϤϘβΪϦςϜʺ3iQʺWestfield χ πχז4ּ AUM ΥάχϢΞσΤθκπ

όοΦοΣϤϘβʻ 

ζϦΤϣ ῇКАЕ AUM/׃ τνΦϘΰοϜʺ ◌ ṍʺ4QψЫКАϼІʾϯϼГϰРІ

ЕʾТϮрЖχ ῞ ΥΤσϤὓ ήϦοΣϤϘβʻάχ 1Qψ 4ʺ5ὮχЫ˔ϾАЕΥΜϘΜ

κιμθράϧϜΚϤϘΰοʺ ῞ χὓ Υ 4Qρ ϓϥρ ΦΨᾚ ΰθχπβΪϦςϜʺ

ζϦπϜ AUM/׃ τνΦϘΰοψ 58bps ρ ᴂχ ʺ ׃ ϬӲⱱπΦοΜϥχπψσΜΤ

ρ◘μοΣϤϘβʻ ῞ Ϭ Ψάχ▪‰ ΥΰμΤϤρЫ˔ϾАЕṞԍιΪπψσΨοʺκϝ

ϭρϱрТк˔ρΰο▪‰Υ μοΦοΜϥρΜΞάρπⱧỘṁ ρΰοψΰμΤϤ ΰοΜϥ

χΥϯЈАЕЫКЅЮрЕⱧỘιρ ᵔΰοΣϤϘβʻ 
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ԏ χ׃ ◌ ṍρχ ᾚπέίΜϘβΪϦςϜʺ ϕςϜκϣμρ ΰ ΫϘΰθ ὴⱧỘ

ψΤσϤ ◌ ṍΤϣ ΦΨ ΰοΣϤϘβʻ 

άϦψЕй˔ЖІГ˔ЄдрϜζΞπβΰʺЫКАϼІ ὴχ‟ᾅϜ ΦΤμθπβʻζϦΤϣД

ЅЌиϯЈАЕⱧỘʺάκϣϜ 4Qρ ϓϥρֿבḄ ιμθρΜΞάρʻϯЈАЕЫКЅЮрЕ׃

ⱧỘτνΦϘΰοψʺЫКАϼІʾϯϼГϰРІЕʾТϮрЖχ ῞ χᾚ χֲốΥΚμοʺ

ם Ц˔Іψ ΠοΜϥχπβΪϦςϜʺ ῞ χ Υ ΰοΜϥθϛʺᾚ ΰθΤθκπ

ᾋΠοΣϤϘβʻ 

ᴡϢϤ ΦΜχψWestfield χזּ №χ῝ ᴣ ᴣ׃ρΜΞχϬ 4Qτ οοΜθϜχΥʺ

Westfield τνΜοῇϕςϜέ ΰϘβΥʺAUM ΤσϤ ωΰοΣϤϘβʻζχὫᴮʺϯ˔р

ϯϳЕʺ♆ Υ τʺἸ ΰοΜϥϯ˔рϯϳЕʺῇ Μχ Ϭ◦ Ξᴦ Υ‰Μχπʺ

οΦοΜϥρΜΞράϧϜΚϤϘΰοʺ₈◌ ṍτνΦϘΰοψʺάχ ᴣ׃χὓ ΥσΤμθχ

πʺζϦΥ ΰοΣϤϘΰοᾚ ʻԁ πʺЫКАϼІϽи˔ФΥ ⱢϬΰοΜϥԁ χ ᴣ

ὴπ ᴣ׃ΥΚμθϤΰοʺζϦΥ ᴥΰθάρπʺὫᴮ τ ԏ ψ׃ 23ᴑדχ ρΜΞ

Τθκπβʻ 
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EBITDAʺάκϣτνΦϘΰοχ ὫְỘ ψᾚ׃ ΰοΜο Μ τσϤϘβʻΰΤΰσΥϣʺ

ЫКАϼІ ὴϞWestfield χⱱ Υ׃ ΦΨ ΰο ᴥΰοΜϥϜχʺάΞΜμθάρΤ

ϣ EBITDAϜᴶΩ τνΦϘΰοϜ QoQ+15%π  ρσϤϘΰθʻ׃

 

Ɫ ├ψ ϩϣγρΜΞάρπέίΜϘβʻ 
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ⱫχϕΞπβΪϦςϜʺ₈◌ ṍʺ ְỘ ψ׃ 167ᴑדρΜΞάρπʺάκϣ 12%χ QoQπ

ᾚ τσμοΣϤϘβʻ ᵓּזχ τṑיּ βϥ◌ ṍ άκϣτνΦϘΰοϜʺ׃ 34%χᾚ

 τσμοΣϤϘβʻ׃

ЈϽЮрЕ πέ ΰ ΫϘβρʺ ὴⱧỘʺάϦψЕАФжϱрπᾋϘβρʺϞψϤДЅЌ

иϯЈАЕⱧỘЈϽЮрЕʺ χϼзФЕϯЈАЕⱧỘЈϽЮрЕʺάκϣχᾚ ρʺ πᾠΜ׃
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ϘβρʺϯЈАЕЫКЅЮрЕⱧỘχ ῞ Υ ΰοΜϥ ΥὫ ῟ΜοΦθΤσρ◘μο

ΣϤϘβʻ 

ԁ πⱱ τϢϥ Ɫ άκϣʺ׃ ὴπᾠΜϘβρʺᾕˑ4ᴑ 5,500 ʺρΜΞχΥד ◌

ṍιμθϜχΥʺ ◌ ṍάϦЫКАϼІ ὴχ ⱫπβΪϦςϜʺ11ᴑדϕςʻϘθʺϯЈА

ЕЫКЅЮрЕⱧỘτνΦϘΰοψʺⱱ Westfield׃ πβΪϦςϜʺ ◌ ṍ 2ᴑ 6,000

ιμθχΥ 4ᴑ 3,600 ρΜΞάρπʺάάΥ ΰοΜϥρΜΞΤθκπέίΜϘβʻ 

 

︠ 3ЈϽЮрЕχ ρЀІЕϬΜνϜχϢΞτ׃ ΰ ΰ ΫϘβρʺϘγ ὴЈϽЮрЕ

χ ◌ ṍ χ πέίΜϘβʻάκϣψ׃ οЕй˔ЖІГ˔Єдрχ Ⱬπβʻ μοЖиЦ

˔Іχὓ τσμοΣϤϘβʻ 

άκϣ ◌ ṍρ ϓϘβρʺ6Ὦψ τЫ˔ϾАЕΥ Ϥ ΥμθχπβΪϦςϜ 4ʺ5ὮΥ

Ы˔ϾАЕρΰοψκϡμρᾗΰΜ ιμθρΜΞάρϜΚϤϘΰοʺᶴ꜠ρ χ︡ԏΥᾚ

ΰθάρΤϣʺ︣ Υᾚ׃ τσμοΣϤϘβʻ 

ԁ πʺỲ ◦τνΦϘΰοψʺὫộỲ Υ ϩϣσΤμθρΜΞάρϜΚϤϘΰοʺΚρΣẁ

χ ΤϤỲχ▪‰Υӗ τ ӱΰοΣϤϘβχπʺỲ ◦ψֿבḄ ᴥρΜΞΤθκπ 4.3%

ᾚ χίμΨϤρ 7,400 ЖиρΜΞχΥ  τσϤϘΰθʻ׃
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ԁ ЀІЕχϕΞψ ΦΨᾚ ΰοΣϤϘβʻ Φσ ԍρΰϘΰοψʺ ◌ ṍπʺ ϷФЄ

дрχЁ˔иЖχ︡ԏπԁ χΣẁ Υ 4.1ЬзϷрЖиχ ϬΰθρΜΞάρϜΚϤϘΰοʺά

ϦϬЀІЕὓ ΰθϜχΥʺ ◌ ṍψζΞΜμθΣẁ χкІρΜΞϜχΥσΤμθχπʺζχ

χЀІЕΥ ΦΨᴞΥϤϘΰθʻζΞΜμθάρΤϣʺЀІЕρΰοψ Ḛ ρΰοψ 10.5%ᾚ

ΰοΣϤʺ6,200 ЖиτσμοΣϤϘβʻ 
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ζΰοʺЫКАϼІ ὴʺJGAAP100%χ πέίΜϘβʻάκϣ׃ 5◌ ṍχ Ϭ׃ ϽжТπ

ᾝΰοΣϤϘβΪϦςϜʺάχϢΞτ֒ᾊ ΥϤρΜΞάρπέίΜϘβʻρϤϩΪςχ Υ

ρΜΞχϜσΨ τ ᴥΰοΜϥρΜΞΤθκπβʻ 

Ɫ ḩ τνΦϘΰοψ▪‰Υ׃ τ ΠοΜοʺϜκϧϭЫ˔ϾАЕχֲốϜ ΪοΣ

ϤϘβΪϦςϜʺΣẁ Υ ΠοΜοʺ Ɫχ Τϣ ⱢϬ◐ϛϣϦϥρΜΞΣẁ Υ τ

ΰοΜϥχπ Ɫ ḩ Ϝ׃ ΠοΜϘβΰʺFXϞ№ὴḩ ϜζϦΤϣỲ׃ ◦ʺά

κϣ χ▪‰Υ όοΜθϤʺΚϥΜψΣẁ χ᾽ẁ Ỳχ֫ и˔иϬ ΰ ΠθϤρΤΰ

οΜοỲ ◦Ϝ όοΣϤʻ 

ζΰοӦ ︣ ʺάκϣτνΦϘΰοϜЫ˔ϾАЕʺ τ 6ὮπβΪϦςϜʺЩжГϰзГϰϜ

‰Ψʺ ϤψΚμθϜχχЫ˔ϾАЕχ ΦΥ ΤμθχπʺӦ ︣ ψ ρϜτ ΠθρΜ

ΞΤθκπέίΜϘβʻ 

 

Ḛ τνΦϘΰοψᴅωΜρΜΞΤθκπΰϡΞΤʻῲ⁮ ʺάκϣ ◌ ṍ ЫϱЗІτ

σμοΜϥχψʺ ◌ ṍψὓᵊ τʺΣẁ χ NISAΥ◐Ϙϥ 1ὮρΜΞάρϜΚμθχπʺ

◌ ṍψὓᵊ τ ᴞΰοΜθϜχϬʺ ◌ ṍψ τ ΰοΜϥχπῲ⁮ Υᾚ ΰοΣ

ϤϘΰοʺ Ḛ ψֿבḄχФжІπΰθρΜΞάρπέίΜϘβʻ 
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ζΞΜμθάρΤϣЕй˔ЖІГ˔ЄдрχְỘ ψ׃ 19ᴑדρʺ ◌ ṍρ ϓϥρ ΰο

ΜϘβʻᾕˑ12ᴑדιμθχΥ 19ᴑדτ ΰʺζϦτЫКАϼІ ὴχⱱ ׃ 11ᴑד

Ϭ ΰ›ϩδϘΰοʺ Ϭ ΞράχЈϽЮрЕρΰοχ ψ׃ 25ᴑדρΜΞάρπʺά

χ ὴⱧỘЈϽЮрЕΥ Ϭ ΦΨᾃԏΰθρΜΞΤθκτσϤϘβʻ 
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ДЅЌиϯЈАЕⱧỘЈϽЮрЕʺӟ χϼзФЕϯЈАЕⱧỘЈϽЮрЕπέίΜϘβʻ︠σⱧ

Ộᵓּזρΰοψ Coincheck τσϤϘβΪϦςϜʺCoincheck π ỲΥᾚ ΰοΣϤϘ

ΰθθϛʺάϦψЫ˔ϾАЕπФжϱІϜΚϘϤ ΥμοάσΤμθχρʺζϦτ μο ‰Ϝ

◌ ṍ ᾚ ΰθρΜΞάρϜέίΜϘΰθχπʺ ỲΥᾚ ΰοЕй˔ДϰрϽ

ḄבΥֿ׃ 2ᴑ 6,000 ϕςᾚ ΰοΣϤϘβʻ 

Ɫ▀֫ άϦψʺ׃ 3iQΥ₈ДЅЌиϯЈАЕⱧỘЈϽЮрЕτ μοΣϤϘβχπʺⱢ▀֫

ρІГ˔ϺрϽ׃ ◦ʺάκϣΥᾚ ΰοΜϥχψӚ‹Ɫ▀χФжϱІΥᴞ ΰθάρτϢϤϘ

ΰοʺ֫ ▪‰ϜζϦτᴂαοᴞ ΰϘβΰʺΚϥΜψІГ˔ϺрϽϜϱ˔ЂзϯЭχ▪‰Υʺ

ETHχФжϱІЍϳрπ▪‰ΥНзв˔ρΰοψ κοΨϥχπζϦτ ΜϘΰοʺPL ◦τν

ΦϘΰοϜᾚ ΰθρΜΞΤθκπέίΜϘβʻάχ νχⱢ▀֫ ρІГ˔ϺрϽ׃ ◦ψӚ

‹Ɫ▀χФжϱІχֲốϬ ΪοΜϥρΜΞΤθκπβʻ 

 

ԁ π Ḛ τνΦϘΰοψʺ ◌ ṍρ ϓϥρᾚ ψΰοΣϤϘβʻ τ Ὧ χράϧπέ

ίΜϘβΥ 43ᴑדρΜΞάρπʺζχϢΞσΤθκπ Ὧ ʺRSUΚθϤΥᾚ ΰθρΜΞΤθ

κπψέίΜϘβΥʺM&A ϜέίΜϘβχπʺ ᶛρΰοχ Ὧ ψ Υ ΠθρΜΞά

ρϜΚϤϘΰοʺ┌ ρ ϓϥρ ӟ τσμοΰϘμοΜϘβʻϞψϤάχДЅЌиϯЈАЕⱧ

ỘτνΦϘΰοψʺᵧ έӛ χ Ϥʺ τΣΜο Υ ϩμοΜΨρΜΞᵃ τΚϤϘ

βʻ 
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ζχῇʺӚ‹Ɫ▀ῖḊỘϜζΞπβΰʺζϜζϜχЫ˔ϾАЕϜ Ϥ ΥμοΜΨιϧΞρ◘μο

ΣϤϘβχπʺ ωΰοΜΨρΜΞάρϬΰμΤϤḹ μοΜΦθΜρ◘μοΜϘβʻ 

 

ϯЈАЕЫКЅЮрЕⱧỘτνΦϘΰοʺ ◌ ṍ πᾚ ρσμοΣϤϘβχψʺЫКАϼІʾ

ϯϼГϰРІЕʾТϮрЖχ ῞ Υᾚ ΰθρΜΞʺάχԁᾠτ ΦϥΤσρ◘μοΣϤϘ

βʻ 
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ЀІЕτνΦϘΰοϜζΞΜμθ ῞ χᾚ τ ΜϘΰοʺỘ χᾚ ΥΚϤϘΰθ

ρΜΞάρπ Ὧ Υᾚ ΰοΣϤϘβʻ 

 

άχϢΞσὫᴮʺϯЈАЕЫКЅЮрЕⱧỘʺϳϴиІЫКЅЮрЕⱧỘЈϽЮрЕχ ψ׃ 5ᴑ

1,800  πέίΜϘΰθʻד
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ṍ ψκϡμρ ωΰϘβʻᶴ︠ḥᾕϜ ωΰϘΰοʺРЅКІϯАФД˔Еʺ ΰ

ΫϘΰθΥ︠ χז3ּ ΤϤⱢ▀ψ 14 ρΜΞάρπד 5 χ CAGRπᾋϘβρ+ 17%πβʻ 

 

Ей˔ЖІГ˔Єдрʺ ψІ˔О˔ϯϼГϰУЕй˔Ѝ˔ʺФкΚϥΜψЈЬФкχΣẁ τ

Т϶˔ϸІΰοΣϤϘβʻζχЌ˔ϿАЕχΣẁ ψ 1 8,000 ρΜΞάρπ ήΜσΥϣϜᵃ

ẠΩ‰ρΜΞάρπṜ∏ϬήδοΜθιΜοΣϤϘβʻ 
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σΣʺṜ∏ΰοΜσΜϭπβΪϦςϜʺ6Ὦχ ΚθϤτϯЮзϸτΣΦϘΰοʺОЌ˔рДϱ

Ей˔Жχṛ ΥḜ ήϦϥρΜΞάρΥέίΜϘΰθʻζχὫᴮʺςκϣΤρΜΞρ ήΜΣẁ

ʺζϭστ ΦσΣỲϬ ΤβΣẁ πψσΨοʺ ήΜΣẁ Υ₈ῇЌ˔ϿАЕʺ♆ χЌ˔

ϿАЕ᾽ẁτӾμοΜΨπΚϧΞρ◘μοΣϤϘβʻΣẁ χ︡ԏЩзв˔ЭϜ ΠοΜϘβʻ 

ϱрОϼЕτνΜοψʺ6Ὦχ ΩϣΜΤϣζχṛ Ḝ Υ◐ϘμθχπΚϘϤάάπψ οΦ

οσΜϭπβΪϦςϜʺ♆ςϜρΰοψζΞΜμθΣẁ Υ χϯϼГϰУЕй˔Ѝ˔τӾμο

ΜΨρ◘μοΣϤϘβχπʺΰμΤϤζχ ήΜΣẁ χ︡ԏЩзв˔ЭΥ ΠοΜϥρΜΞάρ

Ϝ₈ῇϳ϶АЎΰοΜΦθΜρ◘μοΣϤϘβʻ 

 

ζχϢΞσΤθκπάχЌ˔ϿАЕϸІЌЫ˔ϬςχϢΞτІϾ˔иήδοΜΨΤρΜΞχΥʺ₈

χЕй˔ЖІГ˔ЄдрχΩ χᴿ τσμοΣϤϘΰοʺζΞΜμθḢ πЫ˔ϾГϰрϽ

Ϭᾋ ΰθϤếᴟΰθϤρΜΞάρπТϮКиꜛ Ϝʺάχῇπέ ΰϘβΥʺе˔кАОτϷ

ТϰІϬ βσςΰοΣϤϘβʻ 

ζχЌ˔ϿАЕ᾽ẁϬϢϤ῟ τᶍ ΰοΜΨʺζΰο LTVΥ‰ΜΣẁ Ϭᶍ ΰοΜΨρΜ

ΞάρτνΜοЫ˔ϾГϰрϽ Ϭᾋ βάρτϢμοʺ ϕςχЧ˔ЅχЌ˔ϿАЕ᾽ẁ Ϭ

ІϾ˔иϬήδοΜΨρΜΞάρτ︡Ϥ ϭπϘΜϤθΜρ◘μοΣϤϘβʻ 
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ᾝ∕Ей˔ЖІГ˔Єдрπψʺ ╛σ︡ԏϬήϦϥʺЀрФйАϼІϷФЄдрϬ ήϦϥΣ

ẁ Υ ΠοΣϤʺζχЀрФйАϼІϷФЄдрχЩзв˔ЭϜ τ ΰοΣϤϘβʻ 

 

ζϦΤϣΣẁ χ ΤϤỲΤϣ ϘϦϥỲ άκϣτνΦϘΰοϜʺỲʺ׃ Υ‰♁ϘϤΰοΜ

ϥρΜΞάρϜΚϤϘΰοʺᴥΠοΣẁ χ ΤϤỲΥ 25ᴑЖиπӗ ΰοΜϥχπʺγμρỲ

◦ψӗ ΰοΣϤϘβʻ 
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Ей˔ЖІГ˔Єдрʺ ϕς ΰ ΫϘΰθϯЭІГиЍЭτϷТϰІϬ ΠʺжϱЈрІϬ︡

μοϷТϰІϬк˔рЎΰοΣϤϘβʻζϦӟᵰτϜ ˑσБ˔иϬếᴟΰοΣϤϘβʻ 

 

ЫКАϼІ ὴʺ300 ῢ℅Ϭ ΰʺ ΤϤⱢ▀ψ 12.1 ρΜΞάρπʺάκϣד ΦΨ 2024

1ὮΤϣχ NTT ЖЀЯρχ ὀʺζΰοϱϷрỴ“ήϭρχ ὀΥ ΦΨ‟ᾅΰοΜϥρΜΞ

Τθκπβʻ 
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NTT ЖЀЯήϭρχ︡Ϥ ϙʺάχ 2 πήϘίϘτὓᵊ ϤϞμοϘΜϤϘΰθΪϦςϜʺ

₈Ὦ 8Ὦχᴞ ӟ‭ʺ₈ ψЖЀЯ FG╤ᴞχЖЀЯ SMTB КАЕỴ“ρχỴ ὀϬ ᵫΰο

ΜΨάρπʺ σϥ᾽ẁṁ χᶈ Ϭ μοϘΜϤθΜρ◘μοΣϤϘβʻ 

 

ДЅЌиϯЈАЕⱧỘʺάκϣ ᾕψάχ 1Qʺ4˙6ὮτνΦϘΰοϜʺЫ˔ϾАЕψ ΰθϘ

ϘιμθϭπβΪϦςϜʺ♆ ρΰοψ ϥΜ ΰϬᾋοΣϤϘβʻ 
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έӛ χ Ϥʺ τΣΦϘΰοӚ‹Ɫ▀ρΜΞϜχΥⱢỲὨↄ ΤϣỲ τ ϩϥρΜΞάρ

ΥὨ ΜθΰϘΰθʻάχ 1 ӟ τ ΥσήϦοʺζϦΤϣ τνΦϘΰοϜ 2028 Τ

ϣ ⁮ ᴿ τσϥρΜΞάρΥὨϘμοΣϤϘβʻ 

άΞΜμθ Ϧχ πʺ τΣΜοϜӚ‹Ɫ▀ ETFσϭΤϜ ằπΦϥϢΞτσϥΰʺΚϥΜ

ψϯЮзϸχϢΞτϜμρϜμρЕ˔ϼЗϱЉ˔ЄдрΥ ϭπΜΨιϧΞρ―ΠοΣϤϘβʻ 

 

ζΞΜμθάρΤϣʺ τ Coincheck ρΰοϜԏΦ Φ Coincheck CaaSʺAPIϬ αθϯжϱ

ϯрІ ʺάκϣ ᵫΰοΜΨϜχχʺζϦρΚϩδο ΰΜζχ֫ ʺФйϱб˔ΥṐḩ Ɫ

ᴪϜḯϛοᵤᵰχϢΞτ μοΨϥρ◘μοΣϤϘβχπʺάχ πχІГ˔ϺрϽϞϸІЕД

ϰρΜμθϱрТжйϱб˔πχРЅКІϬ ᵫΰοΜΨρΜΞάρπ₈ πΚϤϘβʻ 

σχπʺ ρΜΞЫ˔ϾАЕΥ₈Ϙθ θσΤθκπʺӚ‹Ɫ▀ τΣΜο θσ ᵫϬᾋδ

οΜΨιϧΞρΜΞάρπʺᵈˑρΰοψ ◕ τϷЪЎвИГϰΥΚϥρ◘μοΜϘβʻΤ

νʺṐḩ Ɫᴪψ₈ΜσΜπβΪϦςϜʺάάΥ ϘϦοΨϥιϧΞρΜΞᾋ οχϜρʺᵈˑρ

ΰοψУкАϼЎϴ˔рỲ χϱрТжρΰοᶨ ΰοΜΦθΜρ◘μοΜϘβΰʺ τψζ

ϦϬ 3iQΥ︣ΥΪοΜϥϢΞτϽк˔НиχФжАЕТ϶˔Ы˔τσμοΜΦθΜσρ―ΠοΣϤ

Ϙβʻ 
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Coincheck CaaSʺᾝ τ τ ΰοΣϤϘβʻЮиЀϱрήϭρχ ὀΥ 6ὮΤϣІЌ

˔ЕΰοΣϤʺKDDI ήϭρχ ὀϜΰοΣϤϘβʻᾝ∕ 262 ῢ℅πέίΜϘβΪϦςϜʺϯФ

зЍϳрк˔Ж ψ 7 γμρ 1ӡπέίΜϘβΰʺῢ℅Єϴϯʺ ΤϤⱢ▀ЄϴϯʺРАЕЀ

ϱрχᾝ χ︡ԏЄϴϯϜ 20%Τϣ 25%π ӱΰοΣϤϘΰοʺз˔ДϰрϽЪЅЄдрπ

Κϥρꜛ ΰοΣϤϘβʻάάψΰμΤϤάχ Coincheck CaaSʺAPI ὀπήϣτ᾽ẁṁ Ϭῲ

ΫοΜΦθΜʺ ΰΜДЅЌиϯЈАЕϵЀЄІГЭϬ⌠μοΜάΞρ◘μοΣϤϘβʻ 
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3iQʺάκϣϜ ᵫΥέίΜϘΰθʻӟ ʺ ΩϣΜ Τ 1 ϕς τʺUAEʺϯУЍРχДЅ

ЌиϯЈАЕ֫ Ϭ ΰϘΰθρΜΞϯЗϳрІϬΰϘΰθΥʺ₈ᵕʺУ˔ЌрχРАЕЀϱр

Ɫ▀χԁ χ֫ Ϭ βϥρΜΞάρϬ ΰοΣϤϘβʻ 

άχϢΞσΤθκπЊУзрὉχΣỲʺṐḩ ⱢᴪπϜϢϤϼϷзГϰϬẐϛϣϦϥϢΞσⱢ▀χ

֫ Ϭ δοΜθιΪϥρΜΞάρπʺ3iQρΰοψάχṐḩ ⱢᴪΰΪРЅКІʺДЅЌиϯЈ

АЕ π ԁ χ ∕ιρ◘μοΣϤϘβʻ 

άϦρ Coincheck χṐ ϬᶝΪ›ϩδϥάρπ θσϷЪЎвИГϰΥ ϘϦϥπΚϧΞ τ

ΣΜοʺζχṐḩ ⱢᴪΰΪРЅКІϬϞμοΜΦθΜρ―ΠοΣϤϘβʻ 

 

χḕẽτνΦϘΰοψ₮ π ΜοΣϤϘβΰʺϘθ ᵦτΣΜοψϜΞ ΰ Ϭ ϭπΜο

ϷрЎϴ˔рʺУкАϼЎϴ˔р πỲ ϱрТжΥ μοΜΨρΜΞϢΞσ ϦΥΤσϤᴥ ΰ

οΜϥρ◘μοΣϤϘβχπʺᵈˑρΰοψʺάχЫКАϼІϷрЎϴ˔рỲ ᾆẕ Ϭ ΰʺ

θιᾆẕιΪπψσΨοϽи˔Ф πם ΰοΜΨРЅКІρΰο ᵫΰοΜΨρΜΞάρϬ―Π

οΣϤϘβʻ 
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ϯЈАЕЫКЅЮрЕⱧỘτνΦϘΰοψ τ ΰοΣϤϘΰοʺρϤϩΪṐḩ ⱢᴪΰΪ♆

χ֫ πЫ˔ϾАЕ ψᴅωΜπ ӱβϥ ʺЫКАϼІʾϯЈАЕЫКЅЮрЕχṐḩ

ⱢᴪΰΪχ♆ χ֫ πΤσϤ όοΣϤϘβʻ 

 

ᾝ∕ϱрТк˔πΜΞρ ז92ּ 6ӡρЫКАϼІʾϯϼГϰРІЕʾТϮрЖϜ 4Ὦψ 1ᵕκϡ

μρ κθϭπβΪϦςϜʺЫ˔ϾАЕχֲốϜΚμο 6ὮϘθ ΰοΦοΣϤϘβʻ 
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Westfieldʺ ΤϤⱢ▀ΥЖиЦ˔ІπβΪϦςϜʺ320ᴑʺ250ᴑΤϣ 25РзϷрʺ26РзϷ

рΤϣ 33РзϷрЖиτ ΰοΣϤϘβʻ 

 

ⱢⱧỘψκϡμρΣΜοΣΦϘΰοʺΩῇϹНЗрІχράϧπβʻ 

6Ὦτם☼ΰϘΰθ Ⱳᶴ︠ ᵓτΣΦϘΰοʺ ḏ  Ϭ ΰϘΰοάϦΥᴦὨʺ░ ή

ϦοΣϤϘβʻ ᵓχṁ Ϭ 3ὮΤϣ 6ὮτγϣΰϘβʻσχπʺ χᶴ︠ ᵓψ 9Ὦτᵫ


